Heidelberger Beteiligungsholding AG — Hauptversammlung 28. Juni 2023
Erlauternder Bericht des Vorstands geman § 176 AktG zu den Angaben geman § 289a Absatz 1
HGB bzw. § 315a Abs. 1 HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Im Anhang zum Jahresabschluss 2022 sind zur Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals folgende
Angaben gemacht:

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Heidelberger Beteiligungsholding AG betrug zum Bilanzstichtag EUR 274.400,00 (V.
EUR 274.400,00) und war in 274.400 (Vj. 274.400) auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennwert
(Stuckaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 (Vj. EUR 1,00) je Aktie eingeteilt. Das
Grundkapital ist in Ho6he von EUR 274.400,00 vollstandig eingezahlt.

Direkte oder indirekte Beteiligungen, die 10% der Stimmrechte liberschreiten

Hinsichtlich direkter und indirekter Beteiligungen am Kapital der Heidelberger Beteiligungsholding AG, die zehn
Prozent Ubersteigen, wird auf die im Anhang zum Jahresabschluss der Heidelberger Beteiligungsholding AG
gemachten Angaben unter dem Punkt Stimmrechtsmitteilungen verwiesen.

Stimmrechtsmeldungen

Uns liegen folgende Meldungen (ber das Bestehen einer Beteiligung, die uns nach § 20 Abs. 1 oder Abs. 4 AktG
oder nach § 33 Abs. 1 oder Abs. 2 WpHG bzw. § 127 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt worden sind, vor:

Im Geschéftsjahr 2022 und bis zum Zeitpunkt der Erstellung sind der Gesellschaft keine Stimmrechtsmeldungen
mitgeteilt worden.

Vor dem Geschéftsjahr 2022 sind der Gesellschaft folgende Stimmrechtsmeldungen mitgeteilt worden [zum Teil
WpHG a. F.]:
¢ Am 17. Dezember 2021 ist der Heidelberger Beteiligungsholding AG mitgeteilt worden, dass die
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, 89,59% (245.835 Stimmrechte) der Stimmrechte
an der Heidelberger Beteiligungsholding AG halt. Diese Stimmrechte sind nach § 22 Abs. 1 Satz 1
Nr.1 WpHG der VV Beteiligungen Aktiengesellschaft, der DELPHI Unternehmensberatung
Aktiengesellschaft und Herrn Wilhelm K. T. Zours zuzurechnen.

¢ Die Axxion S.A., Luxemburg, hat uns mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am
1. Oktober 2020 die Schwelle von 5 % Uberschritten hat und 5,35 % (14.686 Stimmrechte) betragt.

Befugnisse des Vorstands insbesondere hinsichtlich der Mdéglichkeit, Aktien auszugeben oder
zuriickzukaufen

Erwerb eigener Aktien

Die ordentliche Hauptversammlung der Heidelberger Beteiligungsholding AG hat am 27. Mai 2021 folgenden
Beschluss gefasst:

a) Die Heidelberger Beteiligungsholding AG (im Folgenden: "Gesellschaft") wird dazu erméchtigt, bis zum 26. Mai
2026 eigene Aktien im Umfang von bis zu insgesamt 10 % des Grundkapitals zu erwerben mit der MaBgabe, dass
auf die aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft, welche
die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemani §§ 71d und 71e AktG zuzurechnen sind,
zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft entfallen. Die Ermé&chtigung darf von der
Gesellschaft nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien genutzt werden.

b) Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands (1) Gber die Bérse, (2) mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots oder
(3) mittels an alle Aktionére gerichteter 6ffentlicher Einladung zur Abgabe von Verkaufsangeboten (nachfolgend
"Verkaufsaufforderung").

(1) Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbdrse an den drei Bérsentagen vor Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb eigener Aktien um nicht
mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr als 10 % unterschreiten.
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(2) Erfolgt der Erwerb Uber ein an alle Aktionére der Gesellschaft gerichtetes 6ffentliches Erwerbsangebot darf der
Gegenwert fur den Erwerb der Aktien je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) der Heidelberger Beteiligungsholding
AG das arithmetische Mittel der Schlusskurse der Aktie an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den drei
Bérsentagen, die der Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots vorangehen, nicht um
mehr als 20 % Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Veroffentlichung des an alle Aktionare gerichteten
Angebots nicht unerhebliche Abweichungen des maBgeblichen Werts, so kann das Angebot angepasst werden; in
diesem Falle ist anstelle des arithmetischen Mittels der entsprechende Kurs des letzten Bérsenhandelstags vor der
Verdffentlichung der Anpassung mafBgeblich; der Erwerbspreis darf diesen Kurs nicht um mehr als 20 % Uber- oder
unterschreiten. Das Angebot kann weitere Bedingungen und die Méglichkeit zur Prazisierung des Kaufpreises oder
der Kaufpreisspanne wahrend der Angebotsfrist vorsehen. Das 6ffentliche Angebot kann weitere Bedingungen
vorsehen. Das Angebot kann auBerdem die Moglichkeit zur Anpassung des Kaufpreises oder einer
Kaufpreisspanne fiir den Fall vorsehen, dass sich nach Ver6ffentlichung des Angebots erhebliche Kursbewegungen
bei der Aktie der Heidelberger Beteiligungsholding AG ergeben.

(3) Im Fall der Abgabe einer Verkaufsaufforderung wird der Kaufpreis beziehungsweise die Kaufpreisspanne aus
den der Heidelberger Beteiligungsholding AG unterbreiteten Verkaufsangeboten ermittelt. Der Kaufpreis bzw. die
Kaufpreisspanne darf in diesem Fall das arithmetische Mittel der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der
Frankfurter Wertpapierbdrse an den drei Bérsentagen vor dem Tag, an dem die Verkaufsangebote von der
Heidelberger Beteiligungsholding AG angenommen werden, um nicht mehr als 20 % Uber- oder unterschreiten
(jeweils ohne Erwerbsnebenkosten). Die Verkaufsaufforderung kann Kaufpreisspannen, Annahmefristen,
Bedingungen und weitere Vorgaben vorsehen. Die Verkaufsaufforderung kann insbesondere die Méglichkeit zur
Anpassung des Kaufpreises oder einer Kaufpreisspanne fir den Fall vorsehen, dass sich nach Verdffentlichung
der Verkaufsaufforderung erhebliche Kursbewegungen bei der Aktie der Heidelberger Beteiligungsholding AG
ergeben.

c) Uberschreitet im Fall des Erwerbs eigener Aktien Uber ein an alle Aktionare der Gesellschaft gerichtetes
offentliches Erwerbsangebot (vorstehend Ziffer (2)) oder eine Verkaufsaufforderung (vorstehend Ziffer (3)) die Zahl
der Aktien der Heidelberger Beteiligungsholding AG, welche der Heidelberger Beteiligungsholding AG zum Erwerb
angeboten werden, die jeweils von der Heidelberger Beteiligungsholding AG zum Ruickkauf vorgesehene
Hochstzahl an Aktien, so erfolgt die Annahme jeweils nach Quoten im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien
der Heidelberger Beteiligungsholding AG. Der Vorstand kann eine bevorrechtige Annahme geringer Stiickzahlen
von bis zu 100 Stiick Aktien je Aktionar vorsehen. Der Vorstand ist erméchtigt, das Andienungsrecht der Aktionare
insoweit auszuschlieBen.

d) Die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien kann entweder vollstdndig oder in mehreren einzelnen Tranchen
ausgelibt werden. Die Ermachtigung kann auch durch von der Gesellschaft im Sinne von § 17 AktG abhangige
Konzernunternehmen oder fir ihre Rechnung durch Dritte durchgefihrt werden. Die Ermé&chtigung kann unter
Beachtung der gesetzlichen Voraussetzungen zu jedem gesetzlich zuldssigen Zweck, insbesondere in Verfolgung
eines oder mehrerer der in lit. €), f) oder g) genannten Zwecke, ausgelbt werden.

e) Der Vorstand wird erméchtigt, die aufgrund der vorstehenden Ermé&chtigung erworbenen Aktien einzuziehen,
ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die
Erméchtigung zur Einziehung kann jeweils ganz oder in Teilen ausgeubt werden. Die Einziehung fiihrt zur
Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann abweichend davon bestimmen, dass das Grundkapital nicht herabgesetzt
wird, sondern sich der Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital gemans § 8 Abs. 3 AktG erhdht. Der Aufsichtsrat
ist im Fall der Einziehung erméchtigt, die Satzung in Bezug auf das Grundkapital und/oder die Zahl der Aktien
anzupassen.

f) Der Vorstand wird erméchtigt, die aufgrund der vorstehenden Erméachtigung erworbenen Aktien Dritten
anzubieten und zu Ubertragen, soweit dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an  Unternehmen  oder sonstige  Vermdgensgegenstdnde zu  erwerben  oder
Unternehmenszusammenschlisse durchzuflhren.

g) Der Vorstand wird ermachtigt, die aufgrund der vorstehenden Ermachtigung erworbenen Aktien auch in anderer
Weise als Uber die Bérse oder ein Angebot an alle Aktionare zu verduBern, wenn die erworbenen Aktien zu einem
Preis verduBert werden, der den Borsenkurs von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der
VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet.

h) Erfolgt die Verwendung der erworbenen eigenen Aktien zu einem oder mehreren der in lit. f) oder g) genannten
Zwecke, ist das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen. Diese Ermachtigung ist beschrankt auf Aktien mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung noch - falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt
der Ausiibung der vorliegenden Erméchtigung. Die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals vermindert sich um
den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
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ausgegeben oder verauBert werden. Die Héchstgrenze von 10 % des Grundkapitals vermindert sich ferner um den
anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die zur Bedienung von Options- und/oder
Wandelanleihen auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in sinngeméBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden.

Fir den Fall einer VerduBerung der erworbenen eigenen Aktien durch 6ffentliches Angebot an die Aktionare wird
der Vorstand ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare flr Spitzenbetréage auszuschlieBen.

i) Die Erméchtigungen unter vorstehenden lit. e), f) und g) kénnen einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam,
ausgenutzt werden.

j) Von den Erméchtigungen in lit. e), f) und g) darf der Vorstand nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats Gebrauch
machen. Im Ubrigen kann der Aufsichtsrat bestimmen, dass MaBnahmen des Vorstands aufgrund dieses
Hauptversammlungsbeschlusses nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden dirfen.

k) Die Ermé&chtigungen zur Verwendung eigener Aktien in lit. ) bis g) gelten fir aufgrund einer friiher von der
Hauptversammlung erteilten Erwerbserméachtigung erworbene eigene Aktien entsprechend. Das Bezugsrecht der
Aktionére ist auch insoweit ausgeschlossen. Hinsichtlich des Erfordernisses einer Zustimmung des Aufsichtsrats
gilt lit. j) entsprechend.

Im Geschaftsjahr 2022 hat die Gesellschaft keine (Vj. keine) eigenen Aktien erworben und hélt wie im Vorjahr zum

Stichtag 6.090 eigene Aktien im Bestand, die in Héhe ihres Nennwerts von TEUR 6 (Vj. TEUR 6) vom gezeichneten
Kapital abgesetzt sind.

Entwicklung des Bestands an eigenen Aktien im Geschaftsjahr 2022

Datum Veranderung Bestand
Anfangsbestand
01.01.2022 6.090
Endbestand
31.12.2022 6.090

Zum Bilanzstichtag halt die Gesellschaft 6.090 eigene Aktien, entsprechend einem Anteil am Grundkapital von
2,22%.

Die Aktien sind an der Frankfurter Wertpapierbérse (General Standard) und an der Bayerischen Bérse Minchen
zum Handel im Regulierten Markt zugelassen und an den Wertpapierbérsen Berlin, Disseldorf und Stuttgart jeweils

in den Freiverkehr einbezogen.

Das ausgegebene Kapital hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Geschaftsjahr 2022 Geschaftsjahr 2021

EUR EUR
Stand Geschéaftsjahresbeginn 268.310,00 268.310,00
Stand Geschéaftsjahresende 268.310,00 268.310,00
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Genehmigtes Kapital

Die ordentliche Hauptversammlung der Heidelberger Beteiligungsholding AG hat am 27. Mai 2021 den Beschluss
Uber die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals sowie die Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals wie folgt gefasst:

a) Der Vorstand wird erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 26.
Mai 2026 einmalig oder mehrfach, ganz oder in Teilbetragen um bis zu insgesamt Euro 137.200,00 durch Ausgabe
neuer, auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital). Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden,
gewinnberechtigt. Grundsétzlich ist den Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien kénnen auch
von einem durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitut mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Kreditinstituten gleichgestellt sind die nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen.

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Der Vorstand wird jedoch ermé&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auf Aktien auszuschlieBen:

(1) Um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

(2) Soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. den zur Optionsausibung
oder Wandlung Verpflichteten aus  Options- oder  Wandelanleihen, Genussrechten  oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die von der Heidelberger
Beteiligungsholding AG ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
nach Erflllung der Wandlungs- oder Optionspflichten als Aktionar zustehen wiirde.

(3) Wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages
den Bérsenpreis von Aktien der Gesellschaft mit gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet und die unter
Ausschluss des Bezugsrechts nach dieser Ziffer (3) wahrend der Laufzeit der Erméchtigung ausgegebenen Aktien
in Summe 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung. Auf diese Zahl sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Options- oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 S. 4 AkiG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden. Auf die Begrenzung auf 10% des Grundkapitals ist ferner die VerduBerung
eigener Aktien anzurechnen, wenn die VerduBerung auf Grund einer im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des
genehmigten Kapitals gultigen Ermé&chtigung zur VerauBerung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss
erfolgt.

(4) Wenn die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von oder des Zusammenschlusses
mit Unternehmen bzw. Unternehmensteilen oder des Erwerbs von Beteiligungen an Unternehmen erfolgt.

(5) Soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien zeichnet und sichergestellt ist, dass den
Aktiondren ein mittelbares Bezugsrecht eingerdumt wird.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhdhung, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Der
Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der Durchflihrung der Erhéhung des
Grundkapitals oder nach Ablauf dieser Ermé&chtigungsfrist neu zu fassen.

Bedingtes Kapital
Die Hauptversammlung hat am 10. Mai 2017 ein bedingtes Kapital beschlossen, das mit Eintragung am 13. Juni
2017 wirksam wurde und bis zum 09. Mai 2022 ausgenutzt werden konnte sowie bis zum 13. Juni 2022 wirksam

war. Der Vorstand hatte von der ihm durch Beschluss der Hauptversammlung erteilten Ermachtigung keinen
Gebrauch gemacht.

Heidelberg, im Mai 2023
Heidelberger Beteiligungsholding AG

Der Vorstand



